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1 ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. liguidez

Al 31 de marzo de 2015 los activos liquidos de Financiera Finacredit, S.A. representan el 12.9% del
total de activos y 14.1% del total de obligaciones, entendiendose por estas Ultimas; fa sumatoria de
financiamientos recibidos y bonos emitidos y en circulacion.

Los activos llquidos estan compuestos de activos llquidos primarios los cuales se constituyen por
efectivo y depositos en bancos.

Activos Liquidos 31-Mar-15 30-jun-14

{Interino) {Auditado)
Efectivo Bi. 380 B/ 380
Depbsitos a la vista en Bancos 836,362 1,045,736
Depdbsitos a plazo en Bancos 6,476,488 2,987,359
Total Bl. 7,313,240 Bl. 4,033,485




Las razones de liguidez de Financiera Finacredit, S.A. al 31 de marzo de 2015 y 30 de junio de 2014

son {as siguientes:

31-Mar-15 30-Jun-14

Razones de Liquidez {Interino) (Auditado)
Activos Liguidos / Total de Activos 12.9% 7.6%
Activos Liguidos / Depésitos + Obligaciones 14.1% 7.8%
Prestamos / Activos 82.9% 88.1%

El total de activos liquidos del Emisor muestran un aumento de B/. 3,3 millones o 81.3% al 31 de
marzo de 2015 comparado al 30 de junio de 2014. Ef Emisor cuenta con una emisién de Bonos
Corporatives por un total de B/.60,0 millones autorizada por la Superintendencia de Mercado de
Valores seguin resolucién No. SMV-33-08-2008 de los cuales tiene disponibles por emitir B/. 8,0
millones. El Emisor es una Subsidiaria 100% propiedad del Banco Aliade, S.A. ¢l cual ha otorgado
facilidacles de crédito suficientes para hacerle frente a las obligaciones y apoyar al crecimiento de fa
cartera de crédito de! Emisor.

A continuacion se presenta un detalle de los préstamos personales por cobrar:

Préstamos por Cobrar 30-Mar-15 30-Jun-14
{Interino) {Auditado)

Préstamos Perscnales B/. 48,539,359 B/. 49,326,392
Menos: Intereses descontados no ganados 19,389 21,727
Comisiones por diferir 1,039,859 1,041,217
Provision préstamos incobrables 502,233 1,237,447

Total de Préstamos por Cobrar Bl. 46,977,778 Bl. 47,026,001

Para el perfodo terminado el 31 de marzo de 2015 la cartera de préstamos por cobrar neta muestra
una disminucién de B/.48 mil o 0.1 % con respecto al 30 de junio de 2014.

Al 31 de marzo de 2015 la cartera de letras de préstamos morosos ascendian a B/ 14 mil y la
cartera de letras de préstamos vencidos ascendian a B/.1,4 millones. La cartera morosa y vencida
al 31 de marzo de 2015 es de B/.B/.1.4 millones. La reserva especifica para posibles pérdidas en
préstamos clasificadas en categorias diferentes a la normal asciende a B/. 5§02 mil lo gque equivale
a una cobertura de 37.1% sobre la cartera vencida al 31 de marzo de 2015. De acuerdo a las
nuevas disposiciones en materia de riesgo de crédito de la Superintendencia de Bancos, Acuerdo
4-2013, la reserva regulatoria para préstamos ponderados y clasificados como normales asciende
a B/.850 mil. Esta reserva es adicional a ia reserva especifica establecida para para posibles
pérdidas en préstamos clasificados en categorias diferentes a la normal y forma parte del
patrimonio del Emisor como una linea separada de la utilidades retenidas pero sujeta a
restricciones de reparto de dividendos.

B. Recursos de Capital

El recurso patrimonial del accionista refieja un aumento de B/.3,2 millones al 31 de marzo de 2015
en comparacion de un déficit de B/.59 mil al 30 de junio de 2014.

Como Hecho de importancia: La Junta Directiva del Emisor realiz6 un aumento de Capital Social
Autorizado a B/.5,0 millones de los cuales se suscribieron y pagaron 200,000 acciones comunes
nominativas con un valor de B/.10.00 (DIEZ BALBOAS) cada una, tal cual como consta en escritura
publica Nueve Mil Trescientos Cuarenta y Cinco (9,345) de! 7 de abril de 2015, inscrita en el
Registro Plblico el 21 de abril de 2015. (Copia adjunta).




Esto hecho aumenta el Capital Pagado del Emisor a B/.2.7 millones al cierre de marzo de 2015. El
otro factor que contribuye al incremento del patrimonio al cierre de 31 de marzo de 2015 es el
ajuste de [as reservas regulatorias de la Superintendencia de Bancos, Acuerdo 4-2013, que
entraron en vigencia en septiembre de 2014. EI Emisor no tiene compromisos para gastos de
capital proyectados para este trimestre. No existen acuerdos de financiamiento fuera de balance.

Patrimonio del Acclonista 31-Mar-15 30-Jun-14
(interino) {Auditado)

Capital Pagado Bl 2,700,000 B/. 700,000

Déficit Acumulado (414,158) {759,291)

Reserva Regulatoria 860,354

Total Patrimonio del Accionista Bl. 3,136,196 Bf.  (59,291)

Total de Pasivos y Patrimonio del Accionista Bl. 56,605,322 B/. 53,357,156

C. Resultados de las Operaciones

Activos

Los activos totales del Emisor para el trimestre terminado el 31 de marzo de 2015 alcanzaron los
B/.56,6 miliones reflejando un aumento de B/.3,2 millones 0 6.1% con respecto a al cierre fiscal de
junio de 2014. El enfoque estratégico de la administracion se mantiene dirigido a mantener la
calidad de la cartera, mediante la activa gestion de manejo de riesgos y aplicando los mejores
estandares de crédito y cobro.

Activos 31-Mar-15 30-Jun-14

{interino) (Auditado)
Efeciivo B/, 390 B/, 380
Depbsitos a |a vista en Bancos 836,362 1,045,736
Depésitos a plazo en Bancos 6,476,488 2,987,359
Préstamos y Factoring por Cobrar, neto 46,977,778 47,028,001
Equipo de Oficina y Computo, Neto de Depreciacién 78,603 58,771
Otros Activos 2,235,701 2,238,899
Total de Activos Bl. 56,605,322 B/, 53,357,158
Pasivos

La principal fuente de financiamiento del Emisor son los bonos corporativos por pagar, los cuales
alcanzan la suma de B/.52 millones al 31 de marzo de 2015. Estos bonos pertenecen a la emision
publica de Bonos Corporativos por B/.60 millones autorizada por la Superintendencia del Mercado
de Valores seglin consta en ia Resolucién No. SMV-33-08 de 30 de eneroc de 2008; producto de
estos fondos fue utilizado para cancelar financiamientos por pagar otorgado por Banco Aliado, S.A.

Como hecho relevante, se solicitd a Ja Superintendencia del Mercado de Valores el 24 de
noviembre de 2011 solicitud de modificacién a fos términos y condiciones de la oferta publica de
Bonos Corporativos por un valor de hasta Sesenta Millones de Doélares (US$60,000,000.00)
autorizados mediante resolucion SMV No. 33-08 del 30 de enero de 2011. Dicha modificacién
consistio en el cambio de la Tasa pactada en los términos y condiciones de 7 % % p.a. fija a la
nueva Tasa de 7% p.a. fija. La modificacién propuesta fue aprobada en Reunién de Tenedores
Registrados de los Bonos de fecha del 7 de noviembre de 2011. Dicha solicitud fue acogida y




autorizada por la Comision Nacional de Vaiores mediante Resolucién SMV No. 434-11 del 20 de
diciembre de 2011.

Al 30 de junio de 2013 habla sido emitida }a Serie "B”, de los bonos corporativos rotativos
autorizados mediante la Resolucién No. 33-08 de 30 de enero de 2008, por la Superintendencia del
Mercado de Valores por cincuenta y dos millones de Délares (US$52,000,000.00) con vencimiento
el 28 de febrero de 2018, a tasa fija de interés de 7% anual, pagadera trimestraimente.

Pasivos 31-Mar-15 30-Jun-14

{Interino) (Auditado)
Bonos corporativos por Pagar B/. 52,000,000 B/. 52,000,000
Cuentas por Pagar 164,046 124,078
Otrog Pasivos 1,315,080 1,282,360
Total de Pasivos B/. 53,468,126 Bl. 53,418,447

Estado de Resultados

Estado de Utilldades 31-Mar-15 30-Mar-i4
{Interino} {Interino)
Ingresos
Intereses Ganados B/.3,330.613 B/. 3,370,489
Ingresos por Manejo 221,643 175,760
3,552,256 3,546,249
Otros Ingresos (Gastos)
Otros Ingresos 390,308 207,498
Total Ingresos 3,942,562 3,843,747
Gastos Generales y Administrativos
Gastos Generales y Administrativos 717,247 990,652
Depreciacioén y Amortizacién 16,024 11,056
Gastos Financleros 2,770,444 2,771,043
Total de Gastos Generales y Administrativos 3,503,715 3,772,751
Utilidad antes del Impuesto Sobre la Renta 438,847 70,996
impuesto Sohre la Renta diferido {63,994) 22,528
Utilidad Neta Bl. 374,853 Bl. 93,524

Ingresos de Operacicnes

Para el periodo terminado el 31 de Marzo de 2015, el total de ingresos fue de B/.3,9 millones
mostrando un aumento de B/.99 mil o 2.6%, comparado con el mismo periodo el afio anterior,
como resultado del aumento en los ingresos por manejo en la cartera de crédito. Dentro de este
total también podemos mencionar que las comisiones por manejo alcanzaron B/.222 mil para el
periodo terminado el 31 de marzo de 2015 lo que muestra un aumento de B/. 46 mil o 28.1%
producto del incremento en los desembolsos de la carlera crediticia. En cuanto a los otros
ingresos, los mismos alcanzaron B/.390 mil al 31 de marzo de 2015 mostrando un aumento de
B/.93 mil 0 3.21%,

—
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TTRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE
Préstamos 48,077,778 47,540,368 |
Adtivos Tolales 56,605,322 54,330,561 54,366,606 53,357,156
Deuda Total 52,000,000 52,000,000 £2,000,000 52,000,000
Capital Pagado 2,700,000 700,000 700,000 700,000
Défickt Acumulado (@14.159) (©51,385) (568,605) (759,292)
Palrimonto Total 3,136,196 895,069 798,340 (69.295)

TRIMESTRE

‘DividendofAccién Comun

Dauda Tota! /Patrimonio 16.58 54.84 65.38 {877.02)
Préstamos/Activos Tolales §2.99% 87.52% 87.16% 88.13%
Gastos de Operacién/ingresos totales 16.39% 17.49% 16.80% 14.64%
Morosidad/Cartera Total 2.91% 2.63% 2.52% 2.18%

] ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros interinos de Financiera Finacredit, S.A. al 31 de marzo de 2015 se

adjuntan al presente informe como parte integrante del mismo.

v DIVULGACION

El informe de actualizacion trimestral de Financiera Finacredit, S.A. sera divulgado al publico a

través de la pagina de Internet de Banco Aliado, S.A. www.bancoaliado.com .

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a la
disposicion tanto del pablico inversicnista como del publico en general.

Aléxi§ ArjonaV

Presidente Ejecutivo

(s
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ESTADOS FINANCIEROS - INTERINOS

Los estados financieros — interinos de Financiera Finacredit, S.A. al 31 de marzo 2015, que
incluye el balance general, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses terminado en esa fecha, fueron
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, principios
contables utilizados en los estados financicros - auditados al 30 de junio de 2014.

Estos estados financieros — interinos, incluyen la descripcién de las principales politicas
contables utilizadas y las notas explicativas.

/ gg C . /7 “

la de Gonflez ;
IPA No. 58687 /

-

Panama, 4 de mayo del 2015



Financiera Finacredit, S. A.

(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, S. A.)

Balance General
31 de marzo de 2015

Activo
Efectivo y equivalente de efectivo (Notas 4y 5)
Préstamos por cobrar, neto (Notas 4 y 6)
Intereses acumulados por cobrar
Otras cuentas por cobrar (Nota 8)
Mobiliario y equipo de oficina, equipo rodante

y mejoras a la propiedad arrendada, neto {(Nota 7)
Gastos pagados por anticipado y otros activos
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 9)

Total de activos

Pasivos y Patrimonio del Accionista
Pasivos
Bonos corporativos por pagar (Notas 4, 10y 14)
Cuentas por pagar (Nota 11)
Otros pasivos y gastos acumulados
por pagar (Notas 12y 14)

Total de pasivos

Patrimonio del accionista
Acciones comunes (Nota 13)
Déficit acumulado
Reserva Regulatoria NIIF-Provisién Dindmica

Total de patrimonio del accionista

Total de pasivos y patrimonio del accionista

Las notas en las paginas 6 a 24 son parte integral de estos estados financieros,

2-

Marzo
2014

B/, 7,313,240

Junio
2014

B/. 4,033,485

46,977,778 47,026,001
828,475 703,288
640,632 695,195

78,603 58,770
146,729 258,679
619,865 581.738

B/. 56,605,322

B/, 52,000,000

B/. 53,357,156

B/. 52,000,000

154,046 124,078
1,315,080 1,292,369
53,469,126 53,416,447
2,700,000 700,000
(414,158) (759,291)
850,354 ]
3,136,196 (59.291)

B/ 56,605,322

B/. 53,357,156




Financiera Finacredit, S. A.

(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, S.A)

Estado de Resultados

Por el periodo de nueve meses terminado el 31 de marzo de 2015

TRIMESTRE ACUMULADO
2015 2014 2015 2014

Ingresos

Intereses Ganados B/. 1,004,838 B/ L114,119 B/. 3,330,613 B/ 3,370,489

Ingresos por Manejo 69,208 66,466 221,643 175,760

1,164,046 1,180,585 3,552,256 3,546,249

Otros ingresos 184,009 82,756 390,306 297,498

Total de Ingresos 1,348,055 1,263,341 3,942,562 3,843,747
Gastos Generales y Administrativos
Gastos Generales y Administrativos
{(Nota 17) 141,661 324,445 717,247 990,652
Depreciacion y Amortizacién (Nota 7) 6,286 3,921 16,024 11,056
Gastos Financieros (Nota 14) 910,000 910,266 2,770,444 2,771,043
Total de Gastos Generales y
Administrativos 1,057,947 1,238,632 3,503,715 3,772,751
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 290,108 24,709 438,847 70,996
Impuesto sobre la renta, neto {Nota 15) (52,881) 22,528 (63,994) 22,528
Utilidad neta B/. 237,227 B/ 47,237 B/ 374,853 B/, 93,524

[Las notas en las paginas 6 a 24 son

parte integral de estos estados financieros.
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Financiera Finacredit, S. A.

(Subsidiaria totaimente poseida por Banco Aliado, S. A}

Estado de Cambios en el Patrimonio del Acci
Por el periodo de nueve meses terminado el 3

Capital en Déficit
Acciones Acumulado

Saldo at 30 de junio de 2014 B/ 700,000 B/ (759,291)
Emisién de acciones comunes 2,600,000 -
Reserva Regulatoria NIIF-Provisién dindmica - -
Efecto neto en resultados de la
Reserva Regulatoria NHF - (29,720)
Utilidad neta - 374,853
Saldo al 31 de marzo 2015 B/, 2,700,000 B/ (414,158)
Saldo al 30 de junio de 2013 B/ 700,000 B/ (868,532)
(tilidad neta - 93,524
Satdo al 31 de marzo de 2014 B/__700,000 B/ (775,008)

Las notas en las paginas 6 a 24 son patt

4-

onista
1 de marzo de 2015

Reserva
Regulatoria NIFF
Provisitn
Dindmica Total
B/, - B/ {59,291)
- 2,000,000
850,354 850,354
- (29,720)
. S 374,853
B/ 850,354 B, 3,136.1
- B/. (168,532)
- 93,524
BL.__ - B (75,008)

e integral de estos estados financieros.



Einanciera Finacredit, S. A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo

Por el periodo de nueve meses

terminado el 31 de marzo de 2015

Las notas en las pagina

2015 2014
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad antes del impuesto sobre la renta B/. 438,847 B/. 70,996
Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo
provisto por (utilizado en) las actividades de operacion:
Depreciacién y amottizacion 16,024 11,056
Provision para posibles préstamos incobrables 87,167 450,000
Ingreso por infereses (3,330,613) (3,370,489)
Gasto de intereses 2,770,444 2,771,043
Cambios netos cn activos y pasivos de operacion:
Disminucidn (aumento) de préstamos por cobrar 640,326 (53,120)
Disminucién (aumento) en gastos pagados por anticipado 98,697 (32,156)
Disminucion (aumento) en otros activos 67,715 (309,847)
(Aumento) disminucion en depésitos a plazo en bancos
con vencimiento mayores a noventa (90) dias (3,489,130) 334,484
Aumento (disminucién) en cuentas por pagat 29,968 (23,499)
Aumento en otros pasivos 42,933 56,380
Intereses cobrados en efectivo 3,205,426 3,242,825
Intereses pagados en efectivo (2.751,321) (2.791,265)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por
las actividades de operacion (2,173.517) 356,408
Flujos de efectivo de Ias actividades de inversién
Adgquisicién de activo fijo y efectivo neto utilizado en
las actividades de inversion (35.857) {24.899)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aporte pendiente de emision de acciones 2,000,000 -
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 2,000,000 -
(Disminucion) aumento neto en el efectivo y equivalentes
de efectivo (209,374) 331,509
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 1,046,126 172,428
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo (Nota 5) B/ 836752 B/ 503,937

s 6 a24 son parte integral de estos estados financieros.
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Financiera Finacredit, S. A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

1.

Informaciéon General

Financiera Finacredit, S. A. (la “Compafifa”) €s una sociedad andnima constituida el 21 de
septiembre de 1995 en la Reptiblica de Panama con licencia para operar como financiera
conforme a la Ley No.42 del 23 de junio de 2001 bajo el nombre de Financiera Davivienda,
S A. El'1 de junio de 2012, la Junta Directiva de la Compafifa autoriza el cambio de la
razén social de la sociedad por el de Financiera Finacredit, S. A. Su actividad econémica
principal es €l otorgamiento de préstamos personales. La oficina principal de la Compaiiia
estd ubicada en Calle 37 Perejil y Ave. Perti. La Gltima controladora de la Compafiia es

Grupo Aliado S. A.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas

Las principales politicas de contabitidad adoptadas para la preparacién de estos estados
financieros, las cuales han sido aplicadas consistentemente con el perfodo anterior, salvo que
s indigue de ofra manera, s¢ presentan a continuacion:

Base de Preparacion

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados por la Administracién de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), tal como han
sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos
de Panamé (SBP) para propdsitos de supervision, En lo que respecta a la Compafifa, la
modificacion més relevante introducida por las regulaciones prudenciales que establece un
tratamiento diferente a las Normas Internacionales de Informacion Financiera corresponde al
establecimiento de la provision acumulada para posibles préstamos incobrables, ya que el
Acuerdo No.4-2013 de 28 de mayo de 2013, requicre que se determine la provision para
pérdidas para posibles préstamos ‘ncobrables de acuerdo al concepto de pérdida esperada,
mientras que la Norma Internacional de Contabilidad No.39 establece que la provisidn
acumulada para posibles préstamos incobrables sea establecida sobre la base de pérdida
incurtida. Asimismo, el Acuerdo No.4-2013 establece que la acumulacion de intereses
sobre los préstamos debe suspenderse cuando exista morosidad mayor de 90 dias en créditos

comerciales y mayor de 120 dias en préstamos de consumo.
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

Ia preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIFs requiere el uso de
ciertas estimaciones de contabilidad criticas. También requiere que la Administracion use
su juicio en el proceso de la aplicacion de las politicas de contabilidad de la Compaiifa. Las
4reas que involucran un alto grado de juicio 0 complejidad, o 4reas donde fos supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros se revelan en la Nota 3.




Financiera Finacredit, S. A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, S. A))

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad mds Significativas (Continuacién)

Aspectos Regulatorios

Nuevas Normas Regulatorias Vigentes en el 2014

Resolucién General de la Junta Directiva SBP-GID-0003-2013 emitida por la
Superintendencia de Bancos de Panamé el 9 de julio de 2013, que establece el tratamiento
contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las Normas Intetnacionales de
Tnformacion Financiera (NIIF). Vigente a partir de los periodos que terminen en o después
det 31 de diciembre de 2014,

Acuerdo No.004-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panamad ¢! 28 de mayo
de 2013, mediante el cual s¢ establecen disposiciones sobre la gestion y administracién del
riesgo de crédito inherente a la cartera de crédito y operaciones fuera de balance. Este
Acuerdo deroga el Acuerdo No.4-2013 y sus modificaciones, el Acuerdo No0.6-2002 y el
Articulo 7 del Acuerdo No.2-2003.

La Compafifa adoptard estas normas en Su fecha de aplicacién y estd en el proceso de
evaluacién de las mismas y su posible cfecto en los estados financieros.

(a) Nuevas normas, enmiendas o interpretaciones adoptadas por la Compaiiia

. La NIIF 13, Medicién del Valor Razonable. Tiene como objetivo mejorar la
consistencia y reducir la complejidad al proporcionar una definicién precisa del
valor razonable y una sola fuente de medicién del valor razonable y los requisitos de
divulgacion para su uso en las NIIFs.

- Enmienda a la NIC 32, “Instrumentos Financieros; Informacion a Revelar” sobre
compensacion de activos y pasivos. Esta enmienda clarifica que el derecho a
compensar no puede ser contingente en un evento futuro. L.a misma debe ser
legalmente exigible para todas las contrapartes en el curso normal del negocio, asi
también como en un evenio de incumplimiento, insolvencia o bancatrota. Esta
enmienda también considera los mecanismos de liquidacion. La enmienda no tuvo
un efecto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Enmienda a la NIC 36, “Deterioro en el Valor de los Activos™ en las revelaciones del
importe recuperable sobre activos no financieros. Esta enmienda remueve algunas
evelaciones de los impottes recuperables de las unidades generadoras de efectivo
que han sido incluidas en Ja NIC 36 por la emision de la NIIF 13




Financiera Finacredit, S. A
(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, 8. A}

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

5 Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacién)

Aspectos Regulatorios (continuacion)

-CINIIF 21, “(Gravamenes”, establece los critetios para el reconocimiento de un pasivo para
pagar un gravamen, si ese pasivo estd dentro del alcance de la NIC 37 La

interpretacion aclara que el suceso que da origen a la obligacion

de pagar un

gravamen es la actividad que produce el pago del gravamen y cuando debe ser
contabilizada dicha obligacién. La Compafiia no esta sujeta actualmente 2
gravamenes significativos, por ende, el impacto en la Compafiia no es material.

(b) Normas, enmiendas ¢ interpretaciones que atin no son efectivas y no han si
con anticipacién por la Compuafita

- NIIF 9, Instrumentos Financieros. Se tefiere a la clasificacion,

do adoptadas

medicion ¥y

reconocimiento de los activos financieros y pasivos financieros. Reemplaza las

partes de la NIC 39 que se relacionan con ia clasificacion y medicion de activos
financieros. La NIIF 9 requiere que los activos financieros s¢ clasifiquen en dos
categotias: los que s€ miden a valor razonable y los que se miden a costo amortizado.
Esta norma es efectiva para petiodos anuales que comienzan en o después de enero

.

2017 y se petmite la aplicacion anticipada.

. NIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias. Esta norma requiere 1a presentacion
por separado de {os saldos diferidos de cuentas regulatorias en ¢l estado de situacidn
financiera y los movimientos de los saldos en el estado de resultados integrales. La

fecha efectiva de aplicacion de la NIIF 14 es el 1 de enero de 2016.

. NIIF 15, Ingresos de Contratos con Clientes. FEstablece los principios para la

presentacion de informacién util para los usuarios de los estados financieros sobre la

naturaleza, cantidad, oportunidad ¢ incertidumbre de los flujos de i

ngresos y de

tesoreria derivadas de los contratos de la entidad con los clientes. Efectiva para

perfodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2017.

No existen otras NIIFs o interpretaciones que atin no sean efectivas que se espera tengan

un impacto material sobre la Compaiifa.
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2. Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacién)

Ingreso y Gasto de Intereses

El ingreso y el gasto por intereses son reconocl
de interés efectivo para todos los instrumentos que generan intereses.

dos en el estado de resultados bajo el método

El método de tasa de

interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activo o
pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un perfodo de tiempo.

La tasa de interés efectiva es la tasa

que exactamente
instrumento financiero, o cuando sea apropiado

estimados a través de la vida estimada de un

en un periodo mas corto, a su valor neto en
flujos de efectivo considerando los términos contractuales del

Compafifa estima_los

descuenta los flujos de efectivo

libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, la

instrumento financiero; sin embargo, 10 considera las pérdidas futuras por crédifos.

Comisiones Ganadas

Los ingresos por comisiones son generalm
cuando los servicios han sido prestados.

.

diferidas y reconocidas como un ajuste a

Activos Financieros - Préstamos

L

ente reconocidos sobre la base de devengado,
as comisiones por ¢l origen de préstamos son
a tasa de interés efectiva del préstamo.

Los préstamos son activos financieros no derivativos con pagos fijos o determinables que no

ge cotizan en un mercado activo.

Ellos se otiginan cuando la Compafifa provee dinero,

bienes o servicios directamente a un deudor sin la intencién de negociar los préstamos.

Los préstamos son

reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos de

{ransaccién. Los préstamos s dejan de reconocer cuando los derechos de recibir los flujos
de efectivo de los activos financieros han expitado o cuando la Compaiifa ha transferido

sustancialmente todos los riesgos ¥y beneficios de la propiedad.

Los préstamos son

registrados al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Peterioro de Activos Financieros

Para propdsitos de establecer la reserva para
cartera en base al Acuerdo No.4-2013, toman

factores:

_ Dificultad financiera significativa del
. Incumplimiento del contrato, tal como
. Situaciones adversas del sector econdmi

cuentas incobrables, la Compafiia clasifica la
do en consideracion, entre oiros, los siguientes

deudor.

ia morosidad en pagos de intereses 0 principal.

co que afectan al prestatario.

. Probabilidad de que el prestatario entre en quiebra u ofra reorganizacion financiera.

. Calidad de las garantias del préstamo.

_ Informacion observable que indique que existe una disminucién de los flujos operativos

del prestatario.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad més Significativas (Continuacién)

Deterioro de Activos Financieros (continuacién)

Cuando un préstamo ©s considerado incobrable, se carga contra la provision acumulada
relacionada por deterioro del préstamo, Tales préstamos son dados de baja después de que
todos los procedimientos necesarios han sido completados y el monto de la pérdida ha sido
determinado. Posteriormente, las recuperaciones de Jos montos previamente dados de baja
se acreditan en el estado de resultados.

Mobiliario y Equipo de Oficina, Equipo Rodante y Mejoras ala Propiedad Arrendada

El mobiliario y equipo de oficina, equipo rodante y mejoras a la propiedad arrendada se
presentan al costo neto de depreciacion y amortizacién acumuladas. La depreciacion y
amortizacion son cargadas a Jas operaciones cotrientes, utilizando el método de linea recta, ¥
se provee sobre la vida util estimada de los activos relacionados, tal como a continuacién se

seftala:

Mobiliario y equipo 5 ailos
Equipo rodante 3 afios
Mejoras a la propiedad arrendada 5-10 afios

Los valores residuales de los activos y sus vidas utiles son revisados a cada fecha del
balance general. Las ganancias 0 pérdidas en disposiciones son reconocidas en el estado de

resultados.
Beneficios a Empleados

Prima de Antigiiedad y Fondo de Cesantida

De acuerdo con el Codigo Laboral de la Reptblica de Panamd, los empleados con un
contrato indefinido de trabajo tienen derecho a recibir a la terminacion de la relacion laboral,
una prima de antigiiedad, equivalente a una semana de salario por cada afio de trabajo,
determinada desde la fecha de inicio de Ia relacién laboral. La Ley No.44 de 1995 establece
que las compafifas deben realizar una contribucién a un Fondo de Cesantia para cubrir los
pagos por prima de antigiiedad. Esta contribucion es determinada en base a la compensacion
pagada a los empleados. Para administrar este fondo, Ia Compafifa establecié un fideicomiso
con una entidad privada autorizada. El valor acumulado del Fondo de Cesantia es por

B/.21,749 (Junio 2014: B/.19,208).

i

/
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2. Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacién)

Beneficios a Empleados (continuacion)

Seguro Social

De acuerdo a la Ley No.51 de 27 de diciembre de 2005, las compafifas deben realizar
contribuciones mensuales a la Caja de Seguro Social, en base a un porcentaje del total de
salarios pagados a sus empleados. Una parte de estas contribuciones €8 utilizada por el Estado
Panamefio para €l pago de futuras jubilaciones de los empleados. El aporte del petiodo
ascendio a B/, 29,337 (Marzo 2014:18/.25,208).

Impuesto sobre 1a Renta

E] impuesto sobre la renta del perfodo comprende tanto el impuesto corriente, como el
impuesto diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones
del periodo cortiente. El impuesto sobre la renta corriente se refiere a la renta neta gravable
del petiodo, utilizando la tasa vigenie de impuesto sobre {a renta a la fecha del balance

general.

El impuesto sobre la renta diferido es calculado con base al método de pasivo, considerando
las diferencias temporales entre los valores segin libros de los activos ¥ pasivos informados
para propositos financieros y los montos utilizados para propositos fiscales. El monto de
impuesto diferido esta basado en la forma de realizacion de fos activos y pasivos, utilizando la

tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del balance general,

Bonos por Pagar

Los bonos por pagar son reconocidos inicialmente al valor razonable neto de los costos de
transaccion incurridos.  Posteriormente, los bonos por pagar son indicados a su costo
amortizado; cualguier diferencia entre el producto neto de los costos de transaccidn y el valor
de redencidn es reconocida en el estado de resultados durante el perfodo del financiamiento,

utilizando el método de interés efectivo.

[nformacién de Segmentos
Un segmento del negocio €s un componenie identificable de la Compafiia, encargado de

suministrar un dnico producto 0 servicio, o bien un conjunto de ellos que se encuentran
relacionados y que S€ caracteriza por estar sometido a riesgos ¥ rendimiento de naturaleza
diferente a los que corresponden a otros segmentos del negocio dentro de la misma Compafiia.
Un segmento geografico es un componente identificable de la empresa encargado de
suministrar productos © servicios dentro de un entorno econdmico especifico, y que S¢
caracteriza por estar sometido a riesgos ¥ rendimientos de naturaleza diferente a los que
corresponden a Otros componentes operativos que desarrollan su actividad en entornios
diferentes. La Compafifa s6lo mantiene un segmento de negocios, el cual consiste en el
otorgamiento de préstamos personales, por lo que no se¢ requiere divulgacién de segmentos.

A11-
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2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mis Significativas (Continuacién)

Capital en Acciones
Las acciones comunes se emiten a su valor nominal sin costos ni gastos de ninguna indole

por ser de emision privada.

Unidad Monetaria
Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), unidad monetaria de la Reptblica

de Panam4, la cual estd a la par y s de libre cambio con el dolar (US$) de los Estados
Unidos de América. El dolar (US$) circula y es de libre cambio en la Republica de Panama.

Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos

I.a Compafiia efectia estimaciones y supuestos que afectan las sumas reportadas de los
activos y pasivos dentro del siguiente periodo fiscal. Las estimaciones y decisiones son
continuamente evaluadas y estan basadas en la experiencia histética y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias.

Provision para Posibles Pérdidas de Préstamos

La Compaiifa revisa su cartera de préstamos periddicamente para evaluar €l deterioro en
base a los criterios establecidos en el Acuerdo No.4-2013. Al determinar si una pérdida por
deterioro debe ser registrada en el estado de resultados, la Compafifa toma decisiones en
cuanto a si existe una informacién observable que indique que existe una reduccion det valor
del préstamo. Esta evidencia incluye informacién observable que indique que hubo un
cambio adverso en la condicion de pago de los prestatatios.

Administracién del Riesgo Financiero

En el transcurso normal de sus operaciones, la Compafifa estd expuesta a una variedad de
riesgos financieros, Jos cuales trata de minimizar a través de la aplicacion de politicas y
procedimientos de administracion de riesgo. FEstas politicas cubren entre otros, el riesgo de
crédito, el riesgo de mercado que incluye el riesgo de tasa de interés y el riesgo de liquidez.

Riesgo de Crédito
La Compafifa estd expuesta al riesgo de crédito, ol cual consiste en que la contraparic
(prestatarios) no pueda cumplir con sus pagos ¥ obligaciones al vencimiento, Los préstamos
por cobrar representan riesgo potencial de crédito para la Compafifa. Para minimizar este
riesgo la Compaiiia establece Hmites a los préstamos otorgados individualmente y sobre una
base periddica monitorea la recuperacion de los mMismos. \

-12-
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4. Administracién del Riesgo Financiero (Continuaciﬁn)

Riesgo de Crédito (continuacién)

De igual forma se apoya sobre controles preventivos para asegurarse que las condiciones del
crédito v los requisitos legales para los desembolsos se cumplan y por otra parte, sobre
controles detectivos, para monitorear la evolucion de la situacién financiera de los
prestatarios y la evolucion de los sectores econdmicos relacionados, permitiendo evaluar los

riesgos potenciales de pérdida y, de ser el caso, las provisiones requeridas.

Los controles detectivos incluyen gestiones de la Administracion de la Compaiifa, asi como
del Departamento de Auditoria.

Riesgo de Liquidez

La Compafiia requicre tencr suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones. Para
ello cuenta con el efectivo en bancos y/o activos de facil realizacion que le permiten hacer
frente a cualquier déficit de cfectivo para el cumplimiento de sus obligaciones a corto plazo.

Ala Hasta Hasta Hasta De1-5 Méasde Sin
Yista 90 Dias 180 Dias 1 Ailo Ailos 5 Afios_Vencimiento Vencidps _ Total
31 de marzo de 2013 {(En Mies de Balboas de la Repriblica de Panamd)
Activos
Efectivo y depositos

en bancos 837 3,976 2,500 - - - - - 7313
Préstamos 770 1,538 2,299 3,799 29,491 26,800 - 1352 66,049
Otros activos 1,921 43 - 69 132 - 150 - 2315
(vencimiento esperado} 3.528 5,557 4.799 3.868 20.623 26,800 i50 1352 _ 75677
Pasivos
Bonos por pagar - - - - 63,092 - - - 63,002
Otros pasivos 321 314 - 15 - 319 - - 1.469
{vencimlento contractual) 821 3i4 - 15 63,092 319 - - 64,561
Posicion neta 2,707 5243 4,799 __3853 (33,469 26,481 150 1352 _ 11,116

Ala Hasta Hasta Hasta Del-5 DMdsde Sin
Vista o0 Dias___ 180 Dias 1 Afto Afiog 5 Afiog Venclmientg Vencidos _ Total

30 de junio de 2014 (En Miles de Balboas de la Repiiblica de Panamd)
Activos
Efeclivo y depositos

en bancos 1,737 2,296 - - - - - - 4,033
Préstamos 1,348 673 1,345 4,004 26,566 23,452 - 1,065 58,453
Otros activos 1.812 8 - 233 138 - 107 - 2.298
(vencimiento esperado} 4897 2977 1,345 . 4xn7 26704 23,452 107 1.065 64784
Pasives
Bonos por pagar - - 1,850 1,830 62,202 -
Otros pasivos 740 335 - i6 - 325
(vencimicnto contractual) 740 335 1.850 __ i.846 62,202 325
Posicién neta 4,151 2,642 _{505) 2,391 (35,498) __ 23,127

13-



Financiera Finacredit, S. A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de marzo de 2015

4. Administracién del Riesgo Financiero (Continuacion)

Riesgo por Tasa de Interés

La Compafifa estd expucsta a varios riesgos asociados con los efectos de las fluctuaciones que
prevalecen en los niveles de tasa de interés y sus flujos de efectivo. La Administracién de la
Compafiia mantiene controles sobre el riesgo de tasa de interés. El riesgo de tasa de interés
estd incluido en el riesgo de mercado.

La Compafiia estd expucsta a las fluctuaciones de las tasas de interés. En efecto, el monto de
los ingresos provenientes de los intereses tecibidos forman una parte importante de los
ingresos totales y los cambios en las tasas de interés podrian afectar de manera desventajosa
ol balance entre los intereses cobrados sobre los activos financieros y los intereses pagados
sobre las fuentes de financiacion.

1.a Administracion de la Compaiifa mantiene controles periddicos sobre ¢l riesgo de tasa de
interés, el cual incluye la revision de los vencimientos de sus activos ¥ pasivos con {asas de
interés.

A continuacion se presentan los activos y pasivos clasificados conforme a su fecha de revision
de tasa de interés o por su vencimiento contractual, lo que ocurra primero:

Ala Hasla Hasta Hasta Dels Misde Sin tasa
Vista 90 Dias 180 Dias 1 Afio Aflos S Afios  de inferés__ Tofal
(Fn Miles de Balbeas de la Repiiblica de Panam#)

31 de marzo de 2015
Activos
Efectivo y depdsitos en bancos 837 3,976 2,500 - - - - 7313
Préstamos 3 i4 30 196 4978 41,586 171 46,978
Otros activos 1921 43 - 69 132 - 150 2315

2.761 4,033 2,530 265 5110 41,586 321 56,6060
Pasivos
Bonoes por pagar - - - - 52,000 - - 52,000
Otros pasivos 821 3i4 - 15 - 319 - 1469

821 314 - i35 52,000 319 - 53,469
Pasicibn neta 1949 3,719 2,530 250 _(46,890) 41267 321 3137
A la Hasta Hasta Hasta Del5 Misde Sin tasa
Vista 90 Dias 180 Dias 1 Afio Afiog S Afos  de interés  Total
{En Miles de Balboas de la Reptiblica de Panami)

30 de junio de 2014
Activos
Efectivo y depbsitos en bancos 1,737 2,296 - - - - - 4,033
Préstamos 8 7 26 77 4,968 41,786 154 47,026
Otros activos 1,812 8 - 233 138 - 107 2,298

3.557 2311 26 310 5,106 41,786 261 §3.357
Pasivos
Bonos por pagar - - - - 52,000 - - 52,000
Otros pasivos 40 33— T | (S _ 328 - _ 1416

740 135 - t6 52,000 325 - 53.416

Posicidn neta __2817 _ 1976 26 204  _(46,804) __ 41461
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4,

Administracién del Riesgo Financiero (Continuacién)
Valor Razonable de Instrumentos Financieros

Préstamos
La cartera de préstamos €S sustancialmente a mediano plazo, asimismo s¢ encuentra

ajustada por una provision acumulada para posibles préstamos incobrables, si fuese
requerida, El valor razonable representa el valor presente de los flujos futuros de efectivo
que se esperan recibir.

Otros Activos y Otros Pasivos
Bl valor en libros de otros activos y pasivos se aproxima a su valor razonable por su

naturaleza a cotto plazo.

Bonos por Pagar

El valor estimado de realizacién de los bonos por pagar Se basa en los acuerdos
establecidos sobre los mismos, los cuales se aproximan a su valor de registros, debido a que
se mantienen términos y condiciones parecidos a instrumentos de similar naturaleza.

La NIIF 13 define valor razonable como el precio que seria recibido por vender un activo, 0
pagado por transferir un pasivo, en una transaccion ordenada entre participantes del
mercado en la fecha de medicién. Asimismo, establece una jerarquia que clasifica en 3
Niveles los datos de entrada usados en la medicion del valor razonable de activos y

pasivos:

Nivel 1. Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos ¥y pasivos
idénticos a la fecha de medicion.

Nivel 2: Variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para el activo 0 pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o
indirectamente (es decit, detivados de los precios).

Nivel 3: Variables no observables para el activo y pasivo.

Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

Los siguientes supuestos fucron establecidos por la Administracién para estimar el valor
razonable de cada categoria de instrumento financiero en el balance general:

. Para el efectivo y equivalentes de efectivo e intereses acumulados por cobratr y pagar,
el valor en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo.
Bajo estos criterios, esta categoria se presentaria dentro del Nivel 2.
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4. Administracion del Riesgo Financiero (Continuacién)
Valor Razonable de Instrumentos Financieros (continuacion)

Instrumentos financieros no medidos a valor razonable (continuacion)

. Para los préstamos, ¢l valor razonable representa {a cantidad descontada de flujos de
efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivo previstos se descuentan a
as tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable. Bajo estos criterios,
esta categorfa se presentatia dentro det Nivel 2.

. Para los bonos e intereses por pagat ol valor en libros se aproxima a su valor razonable
debido a que los flujos de efectivo esperados son obligaciones adquiridas con Banco
Aliado, S. A., las cuales estan estipuladas segim prospecto y son similares al mercado.
Bajo estos criterios, esta categorfa se presentaria dentro del Nivel 2.

E! valor razonable de los instrumentos financieros no medidos a valor razonable sc
presenta a continuacion:

Marzo Junio
2015 2014
Valor Valor Valor Valor
en Libros Razonable en Libros Razonable

(FEn Balboas de la Repiblica de Panamd)
Activos

Depositos en Bancos 7,313,240 7,313,240 4,033,485 4,033,485

Préstamos 48.539.359 130,801,037 49.326.392 137.533.331
55,852,599 138,114,277 53,359,877 !41,266,816

Pasivos

Bonos por pagar 52.000.000 52.000.000 52,000,000 52.000.000

52,000,000 52,000,000 52,000,000 52,000,000

5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo consisten de 1o siguiente:

Marzo Junio

2015 2014
Efectivo B/. 390 B/. 390
Depositos a la vista en bancos 836,362 1,045,736
Depositos a plazo cn bancos 6.476,488 2,987,359
7,313,240 4,033,485

Menos: Depositos a plazo con vencimientos
mayores a 90 dias (6,476.488) (2.987.359)

B/.__ 836,752 B/. 1,046,126

Los depositos a plazo fijo estan pactados a una tasa de interés anual de 7%, con }

vencimientos entre mayo y agosto 2015.
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6. Préstamos por Cobrar, Neto

I.a composicion de la cartera de préstamos por cobrat se presenta a continuacion:

Marzo Junio
2015 2014
Préstamos personales B/. 48,539,359 B/. 49,326,392
Menos:
Provision acumulada para posibles
préstamos incobrables 502,233 1,237,447
Intereses descontados no ganados 19,389 21,727
Comisiones por diferir 1,039,959 1,041,217
Préstamos neto B/ 46,977,778 B/. 47,026,001

El movimiento de la provision acumulada para posibles préstamos incobrables es el

siguiente:

Marzo Junio
2015 2014
Saldo al inicio del periodo B/. 1,237,447 B/. 1,029,202
Provision cargada a resultados 87,167 600,000
Créditos castigados (1,747) (391,755)
Efecto neto en resultados de la
Reserva Regulatoria NIF 29,720 -
Provisién dindmica NIIF (850,354) -
Saldo al final del periodo B/, 502,233  BL 1237447
Bl andlisis de antigitedad de las letras de préstamos morosos y vencidos se presenta a
continuacion:
Marzo Junio
2015 2014
1etras morosas
61-90 dias B/ 13,530 B/. 10,409
I.etras vencidas:
91-120 dias 10,352 9,845
121-180 dias 20,599 16,198
181-365 dias 1,321,043 1,039,226
1,351.994 1,065,269
Total de las letras morosas y vencidas B/ 1,365,524 BL 1,075,678
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6. Préstamos por Cobrar, Neto (Continuacién)

Basados en la clasificacién de riesgos, garantias reales y cumpliendo con el Acuerdo
No.4-2013 de la Superintendencia de Bancos de Panamd, la Compatfifa clasificé la cartera de

préstamos, as:

Normal

Menci6n especial
Sub normal
Dudoso
Trrecuperable

Neto

Marzo Junto
2015 2014
B/. 44,737,550 B/, 46,096,836
187,943 182,812
197,360 154,561
2,914,273 2,466,907
502,233 425.276

B/. 48,539,359 B/. 49.326.392

Mobiliario y Equipo de Oficina, Equipo Rodante y Mejoras a la Propiedad Arrendada,

Los movimientos del mobiliario y equipo de oficina, equipo rodante y mejoras a la

propiedad atrendada se presentan a continuacion:

Mobiliario Mejoras a la
y Equipo de Equipo Propiedad
Oficina Rodante Arrendada Total
(En Balboas de la Repiiblica de Panama)
31 de marzo de 2015
Valor neto al inicio de periodo 49,027 1,660 3,083 58,770
Adiciones 35,857 - - 35,857
Gasto de depreciacion (13.917) (760) (1.347) (16.024)
Valor neto al final del periodo 70,967 900 6,736 78,603
Costo 338,017 19,379 184,237 541,633
Depreciacién acumulada (267,050) (18.479) (177,.501) (463.030)
70,967 900 6,736 78,603
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7. Mobiliario y Equipo de Oficina, Equipo Rodante y Mejoras a la Propiedad
Arrendada, Neto (Continuacién)

Mobiliario Mejoras a la
y Equipo de Equipo Propiedad
Oficina Rodante Arrendada Total
(En Balboas de 1a Repiblica de Panam4)

30 de junio de 2014
Valor neto al inicio de periodo 32,984 874 515 34,373
Adiciones 29,139 1,542 0,248 39,929
Gasto de depreciacion (13,096) (156) (1,680) (15,532)
Valor neto al final del periodo 49,027 1,660 8,083 58,770
Costo 302,162 19,379 184,237 505,778
Depreciacion acumulada (253,135) (17.719) (176.154) (447,008)

49,027 1,660 8,083 58,770

8.  Otras Cuentas por Cobrar

Las otras cuentas por cobrar se presentan a continuacion:

Marzo Junio
2015 2014
Otras cuentas por pagar B/, 271,298 B/. 278,138
Seguros de vida por cobrar sobre saldos 216,719 199,806
FECI por cobrar sobre saldos 53,643 39,898
Seguros por cobrar/cartera adquirida 50,447 48,121
Fallecidos seguro de vida por cobrar 48.525 129,232
Total de otras cuentas por cobrar B/. 640,632 B/ 695,195
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9. Impuesto sobre la Renta Diferido

El activo por impuesto sobre la renta diferido fue calculado utilizando la tasa de impuesto

del 25% aplicada a las diferencias temporales.

Bl movimiento del activo por impuesto sobre la renta diferido es el siguiente:

Marzo Junio
2015 2014
Saldo al inicio del periodo B/, 581,738 B/. 533,809
Efecto neto en el estado de resultados 38,127 47,929
Saldo al final del periodo B/. 619,865 B/ 581,738
El activo por impuesto diferido estd integrado por las siguientes partidas:
Marzo Junio
2015 2014
Provision para préstamos incobrables B/, 346,425 B/, 309,362
Comisiones diferidas 258,011 257,106
Arrastre de pérdida 11,835 11,835
Provision de prima de antigtiedad 3,077 2,936
Provision de indemnizacién 517 499

B/, 619,865 B/ 581,738
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10.

11.

Bonos Corporativos por Pagar

Los bonos corporativos por pagar se detallan a continuacion:

Al 31 de marzo de 201S:

Fecha de Tasa de
Descripcién Colocacién Vencimiento Interés Monto
Serie “B” Febrero 28, 2613 Febrero 28, 2018 7% B/, 52,000,000
Al 30 de junio de 2014:

Fecha de Tasa de
Descripcién Colocacién Vencimiento Interés Monto
Serie “B” Febrero 28,2013 Febrero 28, 2018 7% B/. 52,000,000

Mediante Resolucién CNV No.33-08 de 30 de encro de 2008, la Comisidn Nacional de
Valores (actualmente Superintendencia del Mercado de Valores) resolvié registrar, para su
oferta publica, bonos corporativos rotativos hasta por sesenta millones de balboas
(B/.60,000,000) de la sociedad Financiera Finacredit, S. A, Al 31 de marzo de 2015 se
encuentra emitida la Serie “B”, por el monto de cincuenta y dos millones de balboas
(B/.52,000,000) con vencimiento el 28 de febrero de 2018, a tasa fija de interés de 7%
anual, pagadera trimestralmente. Se realizard un solo pago a capifal, en la fecha de
vencimiento de la Serie o hasta su redencién anticipada. Los bonos de la presente emisién
estan respaldados por el crédito general del emisor y constituyen obligaciones generales del
mismo, no garantizadas por activos o derechos especificos y sin privilegios especiales o
acreencias que tengan prelacion sobre la emisién. No existird un fondo de amortizacién,
por consiguiente, los fondos para el repago de los bonos provendrdn de los recursos
generales del emisor.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar se presentan a continuacion:

Marzo Junio

2015 2014
FECI retenido por pagar B/. 83,437 B/. 69,014
Otras cuentas por pagar 69,499 54,444
Timbres retenidos por pagar 1,110 620

B/, 154,046 B/ 124,078
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12, Otros Pasives y Gastos Acumulados por Pagar

Los ofros pasivos y gastos acumulados por pagar se presentan a continuacién:

Seguros de vida por pagar
Servicio de descuento por pagar
Intereses acumulados por pagar
Reserva de prima de antiguedad
Devoluciones de clientes
Impuestos por pagar

Marzo Junio
2015 2014
B/, 584,587 B/. 555,626
364,648 349,657
314,583 334,806
36,590 31,785
14,672 16,120
- 4375
B/ 1,315,080 B/ 1,292,369

El capital social autorizado es de B/.2,700,000 representado en 270,000 acciones comunes
con valor de B/.10 cada una. Al 31 de marzo de 2015, se encontraban emitidas y en

13. Capital Pagado
circulacién 70,000 acciones (Junio 2014: 70,000).
14. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los saldos y transacciones mas importantes con cntidades relacionadas se resumen a
continuacion:

Marzo Junio
2015 2014
Saldos
Depdsitos en bancos B/ __ 7,165,175 B/ 3,992.596
Intereses acumulados por cobrar B/ 41,125 B/, 34,841

Bonos por pagar B/. 52,000,000 B/. 52,000,000

B/. 314,583 B/, 334,806

Intereses acumulados por pagar

Periodo de nueve meses terminado
al 31 de marzo

2015 2014
Transacciones
Intereses ganados sobre depésitos B/ 229,781 B/ 180,542
Gastos financieros B/ 2770444 B/, 2771043
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Is.

16.

Provisién para Impuesto sobre la Renta

La provisién para el impuesto sobre la renta es la siguiente:

2015 2014
Impuesto corriente B/. 102,121 B/. 101,150
Impuesto diferido (38.127) (123,678)
B/, 63,994 B/. (22,528

Conforme a la legislacion fiscal vigente, las ganancias obtenidas por Financiera
Davivienda, S. A. estdn sujetas al pago de impuesto sobre la renta, Aquellas ganancias
obtenidas por depdsitos a la vista y depésitos a plazos fijos estdn exentas del pago de
impuesto sobre la renta.

Las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millén quinientos mil balboas
anuales (B/.1,500,0000) pagaran el impuesto sobre la renta sobre el calculo que resulte
mayor entre la tatifa vigente sobre la utilidad fiscal (método tradicional) y la renta la renta
neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el 4.67% por la tasa del
impuesto vigente. (Calculo Alternativo de Impuesto sobre la Renta).

De acuerdo a la Ley, los contribuyentes podréan solicitar la no aplicacién del CAIR en los
casos que la tasa efectiva del impuesto sobre la renta sea mayor a la tasa vigente o la
Compaiiia incurra en pérdida fiscal.

Para el perfodo 2011 la Compaiifa presentd la solicitud de no aplicacién del CAIR; siendo
acogida para los periodos 2011 y hasta por los tres periodos subsiguientes 2012, 2013 y
2014; en consecuencia, el impuesto se calculd en base al método tradicional.

Segiin regulaciones vigentes, las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compafiia
estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los wiltimos tres afios, incluyendo el
afio terminado el 30 de junio de 2014.

Compromisos

La Compafifa mantiene cartas de crédito abiertas con la siguiente institucién bancatia:

Marzo Junio
2015 2014
Banco Aliado, S, A. B/ 51,713 B/ 51,713
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17. Gastos Generales y Administrativos

Un detalle de los gastos generales y administrativos se presenta a continuacién:

Acumulado Trimestre
2015 2014 2015 2014

Salarios y otros gastos del personal Bf. 255,386 B/ 229,213 Bf. 76,897 B/ 69619
Provisidn para cuentas incobrables 87,167 450,000 {63,295) 160,000
Miscelaneos 66,874 20,297 14,408 8,570
Alquiler 51,125 44,467 17,400 156,200
Anuncio y propaganda 43,808 52,744 9,611 11,000
Prestaciones sociales 34,438 29,605 11,125 10,177
Honerarios profesionales 32,171 22,538 11,195 7,634
Luz y comunicaciones 30,786 32,835 11,743 12,103
Impuestos Generales 19,395 19,5632 6,773 6,910
Décimo Tercer mes 19,294 16,037 6,369 5,627
Vacaciones 18,437 16,364 6,015 5,578
Seguridad 16,290 15,080 5,430 5,430
Reparaciones y mantenimiento 9,299 5,255 7,839 2,399
Aseo y limpieza 8,613 7.549 3,023 2,985
Papeleria y dtiles de oficina 5,481 10,364 2,380 4,717
Gastos de vigjes, viaticos y transporte 4,997 5,114 1,578 2,075
Prima de Antigliedad 4,070 4,490 1,360 1,472
Combustible y lubricantes 2,139 2,541 507 778
Atencion a Clientes 1,676 678 . 98 81
Prima de Cesantla 1,618 1,466 284 353
Gastos bancarios 2,248 2,591 686 888
Seguros 876 875 180 357
Servicio de descuento 529 476 160 160
Timbres 294 194 83 97
Agua 168 g5 62 -

Gastos legales y notariales 68 272 (270) 235

717,247 990,652 141,661 304,445
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